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HAFTALIK GELISMELER (2-8 AGUSTOS 2025)

TURKIYE

TUIK verilerine gére; enflasyon, temmuz ayinda beklentilerin altinda %2,06 oraninda
artis gosterirken, yillik enflasyon %33,52 olarak hesaplandi. UFE ise, yillik bazda
%24,19 artarken, ayhk bazda %1,73 yikseldi.

KOBIi taniminda yapilan degisiklikle, yillik net satis hasilati {ist siniri 1 milyar TLl'ye
ylkseltildi. Yeni dizenleme, isletmelerin siniflandirilmasinda esas alinan mali esikleri
yukari gekti. Degisiklik, 7 Agustos 2025 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yirirlige
girdi.

Tiirk Eximbank, islami Kalkinma Bankasi Grubu’nun 6zel sektor kolu olan islami Ozel
Sektor Kalkinma Kurumu (ICD) koordinatérliigiinde 145 milyon dolar tutarinda, tg yil
vadeli murabaha sendikasyonu anlasmasi imzaladi. Kérfez bélgesinden (g islami
bankanin katilimiyla saglanan bu finansman, Tlrkiye’de ihracata yonelik isletmelerin
ve Ozel sektor ihracatinin desteklenmesini amaghyor.

Tiirkiye ve Suriye arasinda ekonomik iliskileri gliclendirmek amaciyla 5 milyar dolarhk
ticaret hacmi hedefi dogrultusunda 10’dan fazla anlasma imzalandi. En 6nemli adim
olarak Tiirkiye-Suriye Ekonomi ve Ticaret Ortak Komitesi (ETOK) kuruldu. Bu
mekanizma, iki llke arasinda ekonomik is birligini kurumsal cercevede gelistirmeyi
hedefliyor. Ayrica pek ¢ok alanda is birligini kapsayan mutabakat zaptlari imzalandi.
Suriye'nin yeniden insasi icin sanayi ve teknoloji temelli yeni modeller belirlendi, ayrica
Kapsamli Ekonomik Ortaklik Anlasmasi icin mizakere siireci baslatildi. Ulastirma ve
tasimacilik alaninda ise transit gecisleri kolaylastiracak yeni diizenlemeler hayata
gecirildi. Detayh bilgi: https://ticaret.gov.tr/haberler

Fitch Orta Dogu ve Afrika Derecelendirme Baskani Paul Lund, Euro Bdlgesi’'ndeki
ekonomik durgunlugun Tiirk sanayisi lizerinde baski yarattigini ifade etti. Lund, bazi
sanayi sirketlerinin kisa vadeli bor¢glanmaya yoneldigini ve bu borglari daha duslik
maliyetli hale getirmeye calistigini belirtti. Ayrica dolara bagl emtia fiyatlarinin
sanayiciler igin kritik bir Sneme sahip oldugunu vurguladi. Fitch daha énce yayimladigi
notta, 2025 yilinda Tirkiye’deki sanayi sirketlerinin ekonomik yavaslama, siki kredi
kosullari, artan borgluluk ve zayif nakit akisi nedeniyle yiksek kredi baskisi altinda
kalacagini agiklamisti.
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DUNYA

Temmuz 2025 IMF Diinya Ekonomik Goriinliimii raporuna gore; kiiresel biiyiime 2025
icin %3,0 ve 2026 icin %3,1 olarak tahmin ediliyor. Bu, nisan 2025 Dilinya Ekonomik
GOrinimi raporundaki tahmine gore yukari yonli bir revizyon. Diger taraftan,
kiiresel enflasyonun diismesi beklenirken, ABD enflasyonunun hedefin lizerinde
kalmasi 6ngoriliyor. Daha yiksek gimrik vergileri, artan belirsizlik ve jeopolitik
gerilimlerden kaynaklanan asagi yonli riskler devam ediyor. Glvenin, 6ngorilebilirligin
ve slirdirulebilirligin yeniden saglanmasi, temel politika dnceligi olmaya devam ediyor.
https://www.imf.org/en/Publications/WEOQO/Issues/2025/07/29/world-economic-
outlook-update-july-2025

S&P Global tarafindan tretilen J.P. Morgan Kiiresel PMI Bilesik Cikti Endeksi, temmuz
ayinda haziran ayindaki 51,7 seviyesinden 52,4 seviyesine yiikseldi. Bu, gecen Aralik
ayindan bu yana gorilen en yiksek seviye. Ancak bu oran, pandemiden 6nceki on yilda
%3,1 olan ortalama GSYiH biyiime oraninin altinda kaldi.

ABD’de hizmet sektoriinde yasanan yavaslama, FED’den faiz indirimi beklentilerini
artirdi ve bu durum kiiresel piyasalarda tedirginlige yol acti. Ancak verilerde fiyat
artislarinin strdtgline dair isaretler, ABD borsalarinin dislisle kapanmasina neden
oldu. S&P 500 ve Nasdaq gerilerken, cip Ureticileri endeksi de %1’in Gzerinde deger
kaybetti. ABD tahvil faizleri karisik seyretti. Asya borsalari ise ABD-Japonya ticaret
gorismeleri 6ncesi otomobil tarifelerine yonelik iyimserlikle ylkseldi. Petrol fiyatlari
bes gilin aradan sonra artarken, dolar endeksi hafif geriledi.

AVRUPA BIRLiGi

AB ile ABD arasinda varilan anlagsmaya ragmen, Trump’in Avrupa otomobilleri ve
yedek pargalari lizerindeki tarifeleri %15’e diisiirecek kararnamesi bekleniyor. BMW,
Mercedes ve Volvo gibi araglara hala %27,5 oraninda vergi uygulaniyor. Trump daha
once %15’lik genel tarife oranini belirlemisti, ancak otomotiv gibi bazi sektorler bu
kapsam disinda tutulmustu. Anlasmanin tam olarak hayata gegmesi, agsamali bagkanlk
kararlari ve baglayici olmayan ortak bir bildirgeyle saglanacak.

Orgalim, 22 Eyliil 2025 tarihinde “Shaping the EU Competitiveness Fund: Ensuring
funding for critical technologies.” basligi altinda AB'nin bir sonraki Cok Yillik Finansal
Cercevesi (MFF) (2028-2034) kapsaminda onerilen bir girisim olan Avrupa Rekabet
Edebilirlik Fonu (ECF) hakkinda online bir toplanti diizenleyecek. Detaylar linkde:
https://orgalim.eu/en/event/shaping-the-eu-competitiveness-fund-ensuring-

funding-for-critical-technologies/
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ALMANYA

Almanya’da fabrika siparisleri Haziran ayinda beklentilerin aksine %1 azaldi.
Ekonomistler yizde 1,1 artis bekliyordu. Bu, son bes ayin en sert aylik diisiisii oldu.
Yillik bazda ise siparisler %0,8 artti; ancak bu da beklentilerin altinda kald!. i¢ talep ve
Euro Bolgesi siparisleri artarken, dis talepte zayiflama sinyalleri dikkat cekti. Ekonomi
Bakanligl, jeopolitik belirsizlikler ve ABD tarifeleri nedeniyle sanayide dis talebin zayif
kalabilecegini belirtti.

Almanya'da sanayi iiretimi son 8 ayin en sert diisiisiinii kaydetti. Sanayi Uretimi
haziranda %1,9, yillik bazda ise %3,6 azaldi. Dis ticaret fazlasi haziran ayinda 14,9
milyar euroya distli ve son sekiz aydaki en diisiik seviyeye geriledi.

Almanya, savunma, enerji ve kritik hammaddeler gibi stratejik sektorlerin givenligini
saglamak amaciyla "Deutschlandfonds" adli 100 milyar euroluk bir yatirrm fonu
kurmaya hazirlaniyor. Fon, en az 10 milyar euroluk kamu kaynagiyla baslayacak ve 6zel
sermaye yatirnimlariyla biyitilecek. Amag, biiylime, inovasyon ve rekabet giiciinii
artirmak. Girisim, Almanya'nin ekonomik daralmadan ¢ikis ve jeopolitik risklere karsi
Oonlem alma stratejisinin bir pargasi. Fonun eylil veya ekimde hayata gegmesi
planlaniyor.

Alman Hukimeti Karbondioksit Depolama ve Tasima Yasasi'nda (KSpTG) yapilan
degisikligi 6 Agustos 2025 tarihinde onayladi. Degisikligin, Almanya ve Avrupa'daki
emisyon yogun endistrilerin rekabet glicli ve gelecekteki stirdirilebilirligi acisindan
olumlu etkileri olacagi disiniliyor. Ancak devaminda nihai karbon yonetim
stratejisine, yasa ve yonetmeliklerde degisikliklere ve Londra Protokoli'niin
onaylanmasina en kisa sirede ihtiya¢ oldugu VDMA tarafindan aciklandi.

ABD

ABD’de fabrika siparisleri mayis ayinda %8,3 artisin ardindan haziranda %4,8 azalarak
611,7 milyar $’a geriledi. Dlsliste basta ulasim ekipmanlari olmak Utzere dayanikli
tiketim mallari (%-9,4) etkili oldu. Mayis ayinda %48,5 oraninda artan ulasim ekipmani
siparisleri haziranda %22,4 diisti. Bunda savunma disi ugak siparislerindeki azalis etkili
oldu. Ulagim harig tutuldugunda, siparisler haziran ayinda %0,4 artti.

Trump yaptigl son aciklamada, tlkenin glimrik vergilerinden elde ettigi gelirlerin bir
kisminin orta ve diisiik gelirli vatandaslara "temetti" benzeri 6demelerle dogrudan
dagitilabilecegini belirtti. Bu 6neri, 6zellikle Cin gibi (ilkelere uygulanan yuksek ithalat
vergilerinin halk nezdinde yarattigi fiyat artisi elestirilerine karsi bir dengeleme adimi
olarak yorumlaniyor.

Trump, ithal edilen ¢ip ve yarn iletken iriinlere yaklasik %100 giimriik vergisi
getirilecegini agikladi. Ancak bu vergi, ABD’de ulretim yapmayi taahhiit eden ya da
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halihazirda iiretim yapan sirketleri kapsamayacak. Trump, bu adimla yerli Gretimi
tesvik etmeyi hedeflediklerini belirtti.

Trump'in 'kargihkh' tarifeleri yiirirliige girdi ve onlarca ABD ticaret ortagini vurdu.
En ylksek vergi oranlari arasinda Suriye'nin %41, Laos ve Myanmar'in ise %40'hk
vergileri yer alirken, son dakika anlasma cabalari basarisizlikla sonuglanan isvigre ise
%39'luk vergilerle karsi karsiya. isvicreli miizakereciler ABD ile goriismelerini
surdiruyor.

DIGER ULKELER

Irak, issizligi azaltma, ekonomik buylmeyi artirma ve c¢esitliligi tesvik etmeye
odaklanan yeni bir bes yillik kalkinma stratejisi acikladi. Irak Planlama Bakanligi'nin
resmi sozcusi Abdul Zahra El-Hindavi, 2024-2028 planinin issizligi mevcut %13
seviyesinden %10'a disurmeyi hedefledigini ve yillik ekonomik biyimenin de %4,24
olarak 6ngordigini bildirdi.

Cin, ABD’nin glimriik vergisi tehdidine karsi Brezilya ile ig birligini artirma mesaji verdi.
Cin Disisleri Bakani Vang Yi, Brezilya’nin bu "haksiz tarifelere" kargi muicadelesini
desteklediklerini belirtti. Brezilya da Cin’le is birligini ve BRICS igindeki ortakligi
guclendirmek istedigini vurguladi. Trump, Bolsonaro davasi siirerse Brezilya’ya %50
glmrik vergisi uygulayacagini soylemisti.

Trump, Rusya ile Ukrayna arasinda ateskes saglanmazsa, Rusya ile ticaret yapan tiim
lilkeleri kapsamli yeni ikincil tarifelerin etkileyecegini duyurdu. Hindistan, Rus petroli
satin almasi nedeniyle ABD tarafindan cezalandirilan ilk tlke oldu. Petrol ve gaz,
Rusya'nin en biylk ihracat trinleri olup, basta gelen alicilar arasinda Cin, Hindistan ve
Turkiye bulunuyor.

Trump'in Carsamba glini (6 Agustos) ek %25 glimriik vergisi getirmesinin ardindan
Hindistan'in ABD'ye ihracatinda giimriik vergisi %50’ye ¢ikmis oldu.

S&P, Cin ekonomisine iliskin degerlendirmesini yayimladi. S&P'den vyapilan
aciklamada, Cin'in déviz ve yerel para cinsinden uzun vadeli kredi notunun "A+" ve
kisa vadeli notunun "A-1" olarak teyit edildigi, uzun vadeli kredi notuna iliskin
gorinimun "duragan" olarak belirlendigi bildirildi.

Brezilya Disisleri Bakanligi Carsamba giinii (6 Agustos) yaptigi aciklamada, Trump'in
Brezilya'nin ABD'ye ihracatina uyguladigi yiiksek tarifelere itiraz etmek icin Diinya
Ticaret Orgiiti'ne (DTO) basvurdugunu acikladi. Brezilya Ticaret Bakanhgi'nin
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tahminlerine gore, Brezilya'nin ABD'ye yaptigl ihracatin yaklasik %35,9'u tariflerden
etkilenecek.

Meksika Merkez Bankasi, 7 Agustos’ta gosterge faiz oranini 25 baz puan diisiirerek
para politikasindaki gevseme hizini yavaglatti ve faizi son Ug yilin en disik seviyesine
cekti. Banka, faizi %7,75 seviyesine indirdi ve bu, 2022 ortasindan beri goriilen en
diisiik seviye oldu.

ingiltere Merkez Bankasi, zayiflayan ingiliz ekonomisini canlandirmak icin verilen
micadelenin ortasinda, Persembe gini (7 Agustos) referans faiz oranini %4,25'ten
%4'e indirdigini duyurdu. Bu, iki yilh agkin siiredir en diisiik seviye olurken, Agustos
2024'te 16 yillik zirve olan %5,25'ten gevsemeye baslamasindan bu yana besinci faiz
indirimi oldu.

SURDURULEBILIRLIK

Diinya Bankasi, Tiirkiye’nin elektrik iletim altyapisinin modernizasyonu ve karbon
saliminin azaltilmasi hedefleri dogrultusunda toplam 1,5 milyar dolarhk yatirim
planladi. Bu kapsamda ilk etapta yaklasik 748 milyon dolarlik kredi saglanarak, Net Sifir
2053 vizyonuna uygun sekilde iletim hatlarinin giclendirilmesi amaglaniyor. Yatirimin
ilerleyen yillarda ikinci bir 750 milyon dolarlik finansmanla tamamlanmasi 6ngérillyor.

T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi koordinasyonunda yirutilen Diinya Bankasi destekli
Tirkiye Yesil Sanayi Projesi kapsaminda TUBITAK 1832 - Sanayide Yesil Doniisiim
2025-2 cagrist basvuruya agildi. Cagri kapsaminda firmalarin yesil doénisim
faaliyetlerine yonelik daha dnce yapilan Ar-Ge ¢alismalari ile elde edilmis prototiplerin
ticarilesme 6ncesi faaliyetleri desteklenecek.

2 Temmuz 2025 tarihinde AB Enerji ve Hammadde Platformu altinda faaliyete gecen
“Hidrojen Mekanizmasi” ile yenilenebilir ve diisiik karbonlu hidrojen ve tirevlerinin
(amonyak, metanol, elektro-strdirilebilir havacilik yakiti “eSAF”) piyasa gelisiminin
desteklemesi amaglaniyor. Kiiresel ve Avrupa’da yerlesik sirketleri hidrojen piyasasinin
gelisimini engelleyen talep ve arz belirsizligi, altyapi eksikligi ve énemli finansman
aciklar hususunda gliclendirecek, alicilar ve saticilari agik ve seffaf bir platformda
biraraya getirerek piyasa dinamiklerini harekete gecirecek ve piyasa aktorlerinin
potansiyel ticari ortaklar bulmasina olanak taniyacak AB Hidrojen Mekanizmasi’na
ilgili paydaslarin platforma kayit olarak abone olabilecegi ve bu dogrultuda, ilk talep
ve arz eslestirme turunun Eylil 2025’te yapilacagl duyuruldu. Hidrojen Mekanizmasi
Erisim Linki: https://energy-platform.ec.europa.eu/
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T.C. Tarim ve Orman Bakanhgi tarafindan Ulusal Su Kurulu karariyla kuraklik tehdidi
altindaki 8 gol (Egirdir, iznik, Bafa, Beysehir, Tuz Goli, Manyas, Burdur ve
Aksehir/Eber) igin acil eylem planlari hazirlanacak.

Cin, 2025’in ilk yarisinda 268 GW’lik yeni giines ve riizgar enerjisi kapasitesi
yenilenebilir enerji yatirinmlarinda rekor kirdi. Ancak bu hizl biylimeye ragmen, glines
ve rizgar enerjisinde yasanan yiiksek kesinti oranlari (%6,6 ve %5,7), liretilen
enerjinin 6nemli bir kisminin sebekeye entegre edilememesine neden oldu. Bu
durum karsisinda Cin, yeni kapasite eklemekten ¢ok, enerji depolama sistemleri,
yiiksek voltajli iletim hatlari ve hidroelektrik gibi destekleyici unsurlarla enerji
kullanim verimliligini artirmaya odaklaniyor.

179 iilke, plastik kirliligini kiiresel dlgekte sinirlayacak “plastikler icin Paris Anlasmasi”
benzeri bir anlasma i¢in Cenevre’de 10 ginlik kritik mizakerelere basladi. Amag,
plastik Gretimini sinirlamak ve tek kullanimlik plastikleri azaltmak. Anlagmaya varilirsa
bu, plastik kirliligiyle miicadelede doéniim noktasi olabilir; ancak zayif bir anlasma dahi
uluslararasi diplomasinin isledigini gosterecek.

University of Sharjah’da yapilan bir calisma ile yapay zeka destekli dijital ikiz
modellerinin temiz enerji sistemlerinin verimliligini artirma potansiyeli ortaya
koyuldu. Gelistirilen modeller, riizgar, glines, hidroelektrik, jeotermal ve biyokitle gibi
enerji kaynaklarini dijital ortamda simiile ederek hem karar destek siireglerini
kolaylastiriyor hem de sistemlerin optimize edilmesini sagliyor. Arastirmacilar, gevresel
degiskenlikler, ekipman yipranmasi, veri eksiklikleri ve biyolojik siireclerin dijital olarak
dogru sekilde modellenmesi gibi engellerin asilmasi ile birlikte dijital ikizlerin eneriji
gecisi slirecinde blyuk rol oynayabilecegi gériistinde.
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