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TURKIYE

AB Komisyonu, “Sonbahar Donemi Ekonomik Tahmin Raporu”nda Tiirkiye i¢in biyiime,
enflasyon, cari agik ve igsizlik projeksiyonlarini giincelledi. Rapora goére; ekonomi 2026’da %3,4,
2027'de ise %4 biiyiiyecek. Enflasyonda kademeli gerileme beklenirken, issizlik oraninin g yil
boyunca sabit kalacagi 6ngorildi. Komisyon, ayrica siki para politikasina ragmen ig talebin yilin
ilk yarisinda giiglii seyrettigini agikladi.

TCMB Eyliil ayina iliskin 6zel sektorin yurt disindan sagladigi kredi borcu gelismelerini yayimladi.
Buna gore, Eylil sonu itibariyla, 6zel sektériin yurt disindan sagladigi toplam kredi borcu, bir
onceki ceyrege gore 9,7 milyar ABD dolari artarak 206,2 milyar ABD dolari oldu.

TiM ile DHL Express Tiirkiye, ihracatgilarin kiiresel pazarlara daha rekabetgi kosullarla erismesini
hedefleyen stratejik bir is birligi protokoliiimzaladi. Anlasma kapsaminda; Avrupa, Amerika, Asya
Pasifik, Afrika ve Orta Dogu’da yer alan 28 lilkeye sevkiyatlar 6zel indirimlerle gergeklestirilecek.
Protokol dahilinde yeni hesap a¢an firmalara %61’e varan, mevcut hesabi olan firmalara ise
halihazirda gegerli indirimlerine ek %20 indirim avantaji saglanacak. Anlasma, ihracatgilara hedef
pazarlar, gimrik strecleri ve lojistik konularinda bilgi destegi sunacak 6zel bir danisma hattini da
iceriyor.

Ticaret Bakanligi Anlasmalar Genel Mudirligi, AB’nin 150 euro alti e-ticaret alisverislerinde
glimrik vergisi istisnasini kaldirma kararinin Tiirkiye’nin e-ihracatini olumsuz etkilememesi igin
harekete gecti. Glimriik Birligi cergevesinde Tiirkiye'nin kapsam disinda tutulmasi amaciyla AB
ile miizakere yiiritilecek.

Ticaret Bakanligl, Tiirkiye'deki 19 serbest bélgenin Ekim 2025'te ve yilin ilk 10 ayinda tarihiihracat
rakamlarina ulastigini agikladi. Ekim ayinda ihracat 1,13 milyar dolara yikselirken dis ticaret fazlasi
352 milyon dolar oldu. Ocak-Ekim déneminde ise ihracat 10,4 milyar dolara gikarak tiim zamanlarin
en yiksek 10 aylik performansi kaydetti. Teknoloji yogun iiriinlerin payinin artmasi ve Ege Serbest
Bélgesi'nin liderligi ise dikkat ¢ekti.

TUIK, Ekim ayina iliskin yurt disi UFE verilerini agikladi. Yurt digi UFE Ekim ayinda bir dnceki aya
gore %0,90 artis, bir dnceki yilin Aralik ayina gére %28,69 artis, bir 6nceki yilin ayni ayina gére
%28,75 artis ve on iki aylik ortalamalara gore %25,13 artis gosterdi.

TUIK, Kasim ayina iliskin tiiketici giiven endeksi verilerini acikladi. Buna gore, TUIK ve TCMB is
birligiyle yurutilen Tuketici Egilim Anketi sonuglarindan hesaplanan tiiketici giiven endeksi,
Ekim’de 83,6 iken bu ay %1,6 artisla 85 olarak kayitlara gegcti.

Turkiye, ge¢en ay Rusya’dan dizel ithalatini 6nemli 6lgiide azaltirken, iki hafta dnce ham petrol
alimini tamamen durdurdu.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings; Ziraat Bankasi, VakifBank, Turkiye Sinai
Kalkinma Bankasi (TSKB), Halkbank, Emlak Katiim Bankasi ve Vakif Katiim'in uzun vadeli
yabanci para ihraggi temerriit notlarini yiikseltti. Agiklamada, not artislarinin, Fitch'in Ttrkiye'deki
faaliyet ortamina iliskin degerlendirmesinin iyilesmesini yansittigi, bu artislarda bankalarin iyilesen
faaliyet kosullari baglaminda strdirdiga istikrarh is ve finansal profillerinin de dikkate alindigi
aktarild.
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Sanayi ve Teknoloji Bakani Mehmet Fatih Kacir, Tiirkiye’de organize sanayi bolgesi (OSB) sayisinin
371’e, OSB’lerin toplam alaninin ise 130 bin hektara yiikseldigini aciklad!.

TOBB, KOB/'ler igin baslattigi Nefes Kredisi’nin ikinci paketinin kredi hacmini 25 milyar liradan 50
milyar liraya ¢ikardigini agikladi. Basvuru siirecinin 19 Kasim’da basladigi yeni pakette kosullar bir
dncekiyle ayni tutulacak. Kredi, yalnizca oda ve borsa iiyesi KOBi’lere verilecek. Bir firma, en fazla
1,5 milyon lira kredi kullanabilecek ve 6demesini 6 ay anapara 6demesiz, azami 36 ay vadede
yapacak. 24 aya kadar vadeyle kullanilan kredilerde %33, 24 ay lizerinde ise %32 faiz
uygulanacak.

Bloomberg’e gore; Japon bireysel yatirimcilar, ge¢miste zarar da ettikleri bir yatirim araci olan Tiirk
lirasina yeniden ilgi gostermeye basladi. Tokyo Financial Exchange verilerine gore; 12 Kasim
itibariyla lira—yen kontrat sayisi yaklasik 900 bin seviyesine ulasarak tim zamanlarin en yiksek
seviyelerine yaklasti ve bireysel yatirimcilarin TL/JPY pozisyonlarinin toplam biyiklGga 32,8 milyar
JPY (yaklasik 212 milyon USD) diizeyine ulasti.

AVRUPA BIRLiGi (AB)

AB, 2025 biitcesine gore daha diisiik olmasi planlanan 2026 biit¢esinde savunma ve sinir
glvenligi harcamalarini artirma kararn aldi. Avrupa Parlamentosu (AP) ile AB'ye lye (lkelerin
bltce gortsmelerini ylriten miizakereciler, yaklasik 190 milyar euro olacagini dile getirdikleri
bltcede, glivenlik ve savunmaya, 2025 biitcesine gore yaklasik 200 milyon euro daha fazla kaynak
ayrilacagini ve bu kaleme yapilacak harcamanin 2,8 milyar euro olacagini bildirdi.

Avrupa Komisyonu, Birlik Yapay Zeka Yasasi'nin Agustos 2026'da yiiriirliige girmesi 6ngoériilen
yiiksek riskli sistemlere iliskin kurallarinin ertelenmesini teklif etti. Agiklamada, yapay zekada
yiiksek riskli kullanima yonelik kurallar konusundaki zaman gizelgesinin en fazla 16 aya
¢ikanlmasinin teklif edildigi bildirildi. Teklifin, yirirlige girmesi icin ye Ulkelerin ve Avrupa
Parlamentosu'nun onayi gerekiyor.

ALMANYA

Alman Federal Meclisi (Bundestag), igisleri Bakanhg’nin yiiksek riskli oldugu diisiiniilen
tireticilerin bilesenlerinin kullanimini yasaklamasina olanak taniyan bir yasayi onayladi. Onerilen
yasa, telekominikasyonun 6tesinde eneriji, ulasim ve saglik gibi diger sektorlere de uygulanacak.
Ozellikle Huawei ve ZTE hizmetlerinin alinan kararlardan etkilenmesi bekleniyor.

Almanya Federal istatistik Ofisi (Destatis), yilin ilk 9 ayinda iilkenin en 6nemli ticaret ortaginin
Cin oldugunu agikladi. Almanya ile Cin arasindaki mal ticareti, Ocak-Eylll aylari arasinda %0,6
artarak 185,9 milyar euroya ¢ikti. Ayni donemde Almanya ile ABD arasindaki toplam ticaret hacmi
ise %3,9 daralarak 184,7 milyar euroya geriledi. Boylece Cin, 2024’te kaybettigi ilk sirayi ABD'den
geri aldi.

Ekonomisi son 2 yildir kiiclilen ve 2025 yili tglincli ¢eyreginde durgunluk yasayan Almanya’nin
Basbakani Friedrich Merz, diger koalisyon liderleriyle birlikte 6zellikle enerji yogun sanayi
sirketlerinin uluslararasi alanda rekabet giiciinii korumasi igcin “endiistriyel elektrik fiyat1”
uygulamasinin baslatilacagini ve 1 Ocak'tan itibaren 2028'e kadar kilovatsaat basina yaklasik 5
avro sent (6 ABD senti) elektrik fiyati uygulamasi konusunda anlastiklarini soyledi.

"Cok fazla elektrik tiiketen ve uluslararasi rekabetle karsi karsiya olan sirketleri desteklemek"
amaciyla uygulamaya alinmasi planlanan bu siibvansiyonun Avrupa Komisyonu’nun devlet yardimi
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kurallarina uygunlugu ile ilgili Avrupa Birligi Yiritme Komisyonu’yla goriisen Merz, "bunun igin izin
alacagimizi varsayiyoruz" dedi.

Alman Sanayi Federasyonu Genel Midir Yardimcisi Holger Losch, siibvansiyonlu fiyatin "6zellikle
enerji yogun sanayi sirketlerinin uluslararasi alanda rekabet giiciinii korumasina yardimci
olacagini" séyledi ve AB'nin Almanya'ya ¢ok sayida sirketin maliyetlerini diisiirme esnekligi
saglamasini umdugunu ekledi.

Maliye Bakani Lars Klingbeil, 6nlemin beklenen maliyetinin 3 ila 5 milyar euro arasinda olacagini
belirtti. Onlemlerin parlamento onayina ihtiyaci olacak.

Ote yandan, tanimlanan enerji yogun sektérler arasinda yer almayan veya dogrudan uluslararasi
rekabette olmayan KOBI'ler bu firsattan yararlanabilmesi hususu belirsizligini koruyor.

ihracatta biiyiik kayiplar yasayan Alman makine iireticileri, ABD giimriik vergilerinden muafiyet
talep ediyor. VDMA, AB Komisyonu'nun ABD Baskani Donald Trump ydnetimiyle devam eden
mizakerelerinde  "Avrupa makinelerinin Amerikan iiretiminin, ABD'nin yeniden
sanayilegsmesinin ve ihracatinin temel itici giicii oldugunu agikca ortaya koymasini" talep ediyor.

Bu yilin ilk 9 ayinda, ihracat odakli Alman makine endiistrisi, ge¢en yilin ayni donemine gére %3,1
daha az bir oranla, 147,9 milyar euro degerinde "Alman Mali" mal ihrag etti. Enflasyon (reel)
dikkate alindiginda, diisiis %4,6 ile daha da belirginlesti.

Ugiincii geyrekte ihracat %5,3 oraninda reel bir diisiis kaydederken VDMA, Eyliil ayinda gegen
yilin ayni ayina gore ihracat fiyatinda %4,7 oraninda bir diisiis yagandigini kaydetti.

Ozellikle ABD ile yapilan ticaret, gegen yila gére onemli él¢ilide kotiilesti. VDMA ayrica, ikinci en
o6nemliihracat pazari olan Cin'in hayal kirikligi yaratan bir performans géstermeye devam ettigini
ve sektorin sikintili durumunda kisa vadede bir iyilesme beklenmedigini bildirdi.

2025'in {iglincii ceyreginde, Alman takim tezgahi endiistrisinde gelen siparislerde %5'lik bir diisis
kaydedildi. Yurt ii siparisler %15 diiserken, yurt disindan gelen siparislerde yalnizca %1 oraninda
hafif bir diislis yasandi. Ocak-Eylil 2025 déneminde gelen siparislerde de %5 oraninda disUs
gorildu. Yurt ici talep %20 oraninda 6nemli 6lglide azalirken, yurt disi siparisler bir dnceki yila gére
%2 oraninda artis gbzlemlendi.

Frankfurt am Main'deki VDW (Alman Takim Tezgahlari Ureticileri Birligi) icra Direktori Dr. Markus
Heering, sonuclar hakkinda yaptigi aciklamada, "Gelen siparislerde yatay bir hareket yasandigi
icin dip seviyeye ulastigimizi varsayiyoruz" dedi. Ozellikle yurt disindan gelen siparisler su anda
otomasyon, dijitallesme, servis, yenileme ve strdurulebilirlik ile destekleniyor.

Savunma sanayi, havacilik ve tip teknolojisi alanlarindaki misterilerin su anda yatirim yaptigini
belirten Heering, "Savunma sanayi, yiiksek talep nedeniyle kapasitelerini artirnyor. Bu durum
ayni zamanda elektronik, metal ve hassas bilesenlerin yani sira makine miihendisligi
tedarikgilerini de destekliyor" dedi. Ancak siparislerin tUretime gecmesine daha birkag ay var. Buna
karsilik, otomotiv ve yan sanayi gibi temel musteri sektorleri zayif kalmaya devam ediyor.

Bolgesel olarak, Avrupa pazar su anda, ozellikle Tiirkiye, italya, ispanya ve Dogu Avrupa
(6zellikle Cek Cumhuriyeti, Polonya ve Macaristan) iyi durumda. Buna karsilik, Cin, Giiney Kore,
ABD ve Meksika gibi diger onemli pazarlar yavaslama belirtileri gosteriyor.

Bu yilin ilk 9 ayinda, takim tezgahi sektoriiniin cirosunda %7 diislis yasandi. Ancak énimduzdeki yil,
savunma ve altyapiya yonelik agiklanan yatinmlar meyvesini verirse, Avrupa'nin -6zellikle
Almanya'nin itici bir gli¢c haline gelmesi bekleniyor.
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ABD

ABD Bagkani Trump, Cumhuriyetgilerin Rusya ile ticari iligkilerini siirdiiren ilkelere agir
yaptirimlar 6ngoren bir yasa tasarisi hazirladigini agikladi. Girisime destek verdigini belirten
Trump, yaptirimlarin kapsaminin genisleyebilecegini ve "iran'i da formiile ekleyebiliriz" diyerek
iran'in da hedef iilkeler arasina dahil edilebilecegini séyledi.

ABD, Kazakistan'in yurt disina petrol sevkiyatinda kullandigi ana petrol hatti Hazar Boru Hatti
Konsorsiyumu'na (CPC) ve Kazakistan'in en biiyiik petrol sahalan Tengiz ve Karagiganak'a
uyguladig yaptirimlan kaldirdi.

ABD Eylil istihdam raporuna gore, tarim digi istihdam Agustos ayindaki diisiisiin ardindan artti,
igsizlik orani ise %4,4'e yiikseldi. ABD'de istihdam artigi Eyliil ayinda hiz kazanirken issizlik orani
yiikseldi. Bu durum, isglcli piyasasinin hiikimetin kapanmasindan once istikrara kavusma
sinyalleri verdigini gdsterdi.

Beyaz Saray Sozclisi Leavitt, ABD Baskani Trump'in seg¢im vaatlerinden biri olan Egitim
Bakanhgr’'nin kapanma siirecinde son asamaya gelindigini acikladi. S6zci, egitimin baskent
Washington'dan degil eyaletler tarafindan yonetilecegini vurguladi.

DiGER ULKELER

Hindistan'da Grin standartlarinin Bureau of Indian Standards (BIS) adli Kurum tarafindan
belirlenmekte ve uygulanmakta oldugu ve standartlara uyumun bazi trinlerde goénillilik esasina
dayanirken Hindistan'da piyasaya siiriilecek bazi liriin gruplari icin 2026 yili ilk geyreginde
uygulamaya alinacak zorunlu standartlara yiiriirliige girdi. (https://www.bis.gov.in/product-
certification/products-under-compulsory-certification/) ilgili Kurum tarafindan 2026 yili Eyliil ayi
itibariyle bazi makine ve elektrikli ekipmanlar icin de iireticilere BIS sertifikasi alma zorunlugu
getirilecek.

Japonya ekonomisi Ugiincii ¢eyrekte yilliklandirilmis bazda %1,8 kiigiilerek alti ¢eyrek sonra ilk
kez daraldi. Trump yonetiminin gimrik tarifeleri ihracatta sert diistise yol agarken, GSYH geyreklik
bazda %0,4 geriledi. Uzmanlar, zayif dis talep ve jeopolitik baskilarin bliylime Gzerindeki riskleri
artirdigini belirtti.

Suudi Arabistan Veliaht Prensi Muhammed bin Selman, Beyaz Saray'a ziyaret gergeklestirdi. ABD
Baskani Donald Trump yaptigi gériismenin ardindan Selman, Suudi Arabistan’in ABD’ye y6nelik
mevcut 600 milyar dolarlik yatirrminin 1 trilyon dolara gikarilabilecegini séyledi. Veliaht Prens,
Oval Ofis’te Trump ile birlikte yaptigi agiklamada, imzaladiklari anlagsmalarin teknoloji, yapay zek3,
malzeme, miknatislar ve benzeri birgok alanda birgok yatirim firsati olusacagina dikkat gekti.

ingiltere neredeyse 20 yil sonra ilk kez askeri patlayicilarin yerli iiretimini yeniden baslatmayi
amaclayan yeni bir miihimmat fabrikasi agi kurmaya hazirlaniyor. Haziran ayinda hiikimet,
muhimmat ve ilgili bilesenler icin 1,5 milyar sterlinlik ek yatirim taahhidiinde bulunmustu. En az
13 potansiyel fabrika sahasi belirlenirken ilk insaatin gelecek yil baslamasi 6ngoruliyor.


https://www.bis.gov.in/product-certification/products-under-compulsory-certification/
https://www.bis.gov.in/product-certification/products-under-compulsory-certification/
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SURDURULEBILIRLIK

e Uluslararasi Yenilenebilir Enerji Ajansi’'ndan (IRENA) yapilan aciklamaya gore; kiiresel yenilenebilir
enerji yatirnmlarindaki yillik artis hizi 2024'te %7,3'e diistii. Bu oran, bir 6nceki yil kaydedilen
%32'lik artisin oldukga gerisinde kaldi. Enerji donlisiimii teknolojileri yatinnmlarinin %90', gegen
yil da gelismis lilkeler ile Cin'de yogunlasti. Gelismekte olan ve az gelismis Ulkeler ise geride kald..

o Uzun siiredir Tiirkiye ve Avustralya arasinda devam eden COP31 ev sahipligi anlagmazhgiyla ilgili
son goriismeler ardindan uzlasmaya varildi. BM iklim Konferansi COP’un 31’inci zirvesinin 2026
yilinda Tirkiye’de, muhtemelen Antalya’da diizenlenmesi ancak COP31 baskanligi gorevini
Avustralya’nin listlenmesi bekleniyor.

e COP30’da BM destekli kiiresel bir karbon piyasasi kurma planlari, iilkeler arasinda finansman
konusunda yagsanan anlagmazlik nedeniyle sekteye ugradi. Bu biitge anlasmazhgi, karbon
piyasasinin faaliyete gegmesini geciktiriyor ve piyasayi yonetecek kurumun finansman eksikligiyle
karsi karsiya kalmasina neden oluyor.

e Yeniyayimlanan iklim Degisikligi Performans Endeksi’ne (CCPI1) gre Tiirkiye, 52. sirada yer alarak
10 yildir “diisiik” ya da “cok diisiik” performans gosteren iilkeler arasinda bulunuyor. Tirkiye’'nin
2035’e kadar emisyonlarini artirmaya neden olacak hedefleri ve komiirli termik santrallere devlet
tesvikleri nedeniyle de yenilenebilir enerjideki potansiyeline ragmen ileriye dénik beklenen
performansinin yalnizca “orta” diizeyde olmasi bekleniyor.
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